A Double Auction Market: Teaching, Experiment and Theory by Shubik, Martin
Yale University 
EliScholar – A Digital Platform for Scholarly Publishing at Yale 
Cowles Foundation Discussion Papers Cowles Foundation 
10-1-2003 
A Double Auction Market: Teaching, Experiment and Theory 
Martin Shubik 
Follow this and additional works at: https://elischolar.library.yale.edu/cowles-discussion-paper-series 
 Part of the Economics Commons 
Recommended Citation 
Shubik, Martin, "A Double Auction Market: Teaching, Experiment and Theory" (2003). Cowles Foundation 
Discussion Papers. 1719. 
https://elischolar.library.yale.edu/cowles-discussion-paper-series/1719 
This Discussion Paper is brought to you for free and open access by the Cowles Foundation at EliScholar – A 
Digital Platform for Scholarly Publishing at Yale. It has been accepted for inclusion in Cowles Foundation 
Discussion Papers by an authorized administrator of EliScholar – A Digital Platform for Scholarly Publishing at 

























COWLES FOUNDATION FOR RESEARCH IN ECONOMICS 
YALE UNIVERSITY 
Box 208281 














 	   
     	
           	 
        ! " # #	#  	 
      	   	 #   
#! "  #	#     ##   	

	 ! "  #	#   #  $# 	 
   !
	 %	




 	 +, %-- +. /0
		
0 1	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 
 " %	
 	  ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 
!0 +     &$# 2	  " ! ! ! ! ! ! 
! &$# 	 
)   ! ! ! ! ! ! ! ! ! 
! " 3 4	  5 3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! -
!-  / " 
) ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! -
!6 "   		 ) %	
 	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 6
! 2   " 5 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ,
 2	     5 %	
 	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 7
!0 5	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! .
! " /  2	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! .
- 		  *	 8 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 0
-!0 	  8 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 00
-! 9(  :    " 1# ! ! ! ! ! ! ! 00
-!!0 " '&   		 ) 
    ! ! ! ! 00
6 4  /
 		  ;) ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 0
6!0 &$#  %	 %  <  5  ! ! ! ! ! ! ! ! 0-
6!  &$#   +  %	 %    ; / ! ! ! 06
0
 ##$ ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 
!0 / , ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 
!   / , ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 
 		

3 0.70              
 	  	     1 ) #  # 	

	        	 
  	  #
  
	        	 ##  )  
#    	  ! " #   #  
 $# #       	!    	    
    =   	     # 	 	
>?  @   	!
	   	
 	    	 )   #  
   ! " 	    
       
  !
;    
	  	 
   
$#  #	#        	    

   $#! 1 #	  )   	 
 	
 	   #
       $#A
  )#     # )   
 #)
 #)   ! "   $#   #   #
##! "       # 	     #  !
   	
 	
" 	
 	         
 	  
		  *	       )#  #	 
  #  $#! 3  )#  #)
   ##  	
 	       #
#     
 	 B7C B00C! D ) 
#)     	
 	   
 	  	
  	   	  
 	  )      
      B6C!
1  *	  		 )  	
 	    
  ##$     # 
  ' = 
&$   )  $ ! " *	  	  
# 
        	 
 *	     
        
     )	 # 
 ! " 		 )  
       
 
     




  	        #   
#   *	     #) #! "   
$#     
)! " )	    
E   F )        
  *	
	
! 5  	  #      
 	 
 $#    
  	 ! " ! 	 
	 #	  
" 	  $#   	
 	   $)  
 $ 	#  #! "       
 ! "
  
 	  $#    
 
  
           	 )   

)   A      	  ## 
 # )       		 *	 	
 	












@ B6C      $#  #
    
 $#    ! G  ## ) H 
B,C B7C BC   $#     )	
    
 #	    	
 	 ! "    ) 	
 )   	
 	 !  

 # 
 G B07C 
	 ) ! " 
  
 3  2	 B0-C  )

        #  ! "
 #
   
  #       	  
  	   $# )    ! " 
)#     
 ##   )#    
  BC BC    *	
	   	    
 #  #  *	 #! 3     
  $#       	 #  #
    	
	 
 *	 
! ;	  	 )  
 #  
 	   #!
"  	 	      #)  
 	 
)   	     	
 	 
   )#  $(
#      ! "  I#@  )	 BC
)    )  	A 3  2	@ #  )	 (
) $	)   #   	
 	 B0-CA  # 
   
 I   2 B0.C )      
   &$# & 




 #   D
 
 G B07C!
     	 )  )   )	
    #     
  $	)    	  

    )   	 ! "  	 )
  ##  
   	    	
 	 #
	  ) )  *	   #) *	
	 #! "
)     )	    ! " )  
*	      	     ##  
 
  
 *	     !    	   
) 
        # 	  $   

      )  #   	
 	   
      # B6C! " 	 #      	
	!
" J	   	     #    	(
! "   	  ! B0C #   #
   		
     )  #  #$     
   	      # 
  #
		     	  !





   
         	  
 	   )   #   ' =  &$ 
  $           
 
  (#!
"           ; BC! 2  
 #
      B0C   # 	# 

    ! "    
 )    
#	 *	 	
 	     		  
#   	  ;  ! BC! " #   3   	
 
 )  
  #     #  
#   E #	F    @ #  ) 	

    	#	 #) 
  )	! "    &! 
 ! BC       	
 	   3  ! B0C
  #   9(1    #      4
 &$       
      
	!
 ) " *  +$	

"    	  )   	
 	 	 D
B,C    D B-C 
  		 )
    )	 *	    !
"   		 ) 	
 	        (
#$    # ((#     
 (
	! %         E#F 
	  >BC +# K.?!
3  )#   #  $#   
(
    		 ) 	
 	  	  ) #
-
 		 *	 )   
    
# 
	  )	      )     





 ,  "
 "
	 $  	

	   $#  	  
 #  
 (
 #      $#  #    
  #)  # )      
 #) ! D    	
 	    (
	)    	   #) *	
	 #  
#) *	
	!  # $#  )  	 
  
      #   	 !
D   	      )	    
      3 	 0! 3 #  	   	## 
    )	        	     )
#  ! "   )	   ) #         
   )	   ) #  !      	
    )	      
	    	   )	
  ! "   
	   )	 #           
 










1    
)    #) *	
	 #  ! "
)	    
  	    
  $(    
   ! +	   	#	  
      
 #
    $(  
	 
       
 

   "    
  #!
6
&$#   #
   #  *	 #   
  #    #          
#   
 	*	! "      '#) *	

>'&?!  
       )	     
  	              ) #   $#  #
     #  
 ! "  $# #  *	) 
 #) *	
	 ! " #   	  #
     
	   
  # 	      	  !
-  		 $	
 "    
  
)  
   ((#) ##   '&! 3	   
	   )  	 # 
 
  
	    	    
          '&         # ! 
 . 1  	     #  	   
	
  #       #   #! 1 
      #
 	  ! 1   	
  # 
  #   )  )    #

  #  
  !
     
  #     	 
   )   	  	    #)	 #    
      #        
#! "   
  # 	
    ! 1      )   
 #  #

 )          #8
1     #   # 	
   )     	
 
	  #)!  
 ##$      
   $ 







 	##  )   #    
     )	     #)	  #   

 *	               
#   8 D 
)   )	        
 *	) )       #  $   #
   )  J	    ! "     
	   *	    !
 	
	 
	 $  	
 	 "   (
#     		 )      (
  	! & )	     ! " 
	
  	  )  *	 
    
  
 #   )  	 )!  
 	 
        		 )  





    #  )	   #   ! "
 *	   
 		  
   J	!
/
  
  G #   )      
 #      
 8 	    
  	
 $#    ##  
    )  	
  *	   #  E
	   #	!F " 
  3 ##  
   !
(
  0	
	 1		 D )	    
	 
  	 >     +
 ?     )# 
           !!  # ! D
 )    	  
	       L	 ##  
      ! '  	 *	    #

  
	    J 	 
 	  
)  
   #!
	      	  #    #  ) 
  	  # )    
	  *	 
   # 
   *	
	! 1 M	   ) 
   L   # *	   #     
	   *	  !
 0	
 $  	
 " *	 ) 	
 	 (
 # 	#  )         !
&)    	)     # 	   (
    	     		 )
 ! 	##      
    	   ) 
*	   #   )       

)    	 
  $	     		

(        )  # 	 #   
     #!
  ! 
 &# 
      (
 ) #  #     B-C BC! " ) ) 
          # )!    
        #   
 # 
 #	8
 2 # " ! 
 (

2     #  
     # #	  
           ! "    	 
 
 #	 
        #   ) 

 B-C 2	
 BC  / B06C! " #  
)    
   
	       > $#   #  # 
,
?   	   ! " 	      *		 
	 	   	
 	!
% #	 !  "
 (  	

1       	   )     
	  
   3 	   
!
SELLER #1 
*Round off your 




*Round off your 
  offer to nearest 10¢ 
**Whole units 
Reserve Price = $____________ 
 
Unit for Sale   =   ____________ 
 
OFFER:  p = price*                    = $___________ 
q = quantity offered** =   ___________ 
 
No “FUTURES” SELLING 
   Offer not valid unless q ________  
YOUR PROFIT 
   = (Market price – Reserve Price) x (quantity sold) 
 
Unit Maximum Worth = $____________ 
 
Money Available         =   ____________ 
 
OFFER:  p = price*                    = $___________ 
q = quantity offered** =   ___________ 
 
No “FUTURES” SELLING 
   Bid not valid unless q x p ________  
YOUR PROFIT 
   = (Unit max worth – Market Price) x (quantity sold) 
(a)  (b) 
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  C.E. Price: $2.40-2.60
  Quantity: 44
Actual
  Price: $2.50
  Quantity: 28
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